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Peningastefnunefnd




Verdbolgumarkmio tekido upp i mars 2001

Yfirlysingin um verdbdlgumarkmidid - samkomulag milli
Sedlabankans og rikisstjornar

Sedlabankanum gefid fullt sjalfstaedi til a0 beita peim taekjum
sem hann hefur yfir ad rada til ad na verdobdlgumarkmidinu

Verdbolgumarkmidid skilgreint sem haekkun a visitolu
neysluverds a 12 manudum, verdi ad jafnadi sem naest 2%:%

Viki verdbodlga meira en 1% présentu i hvora att ber bankanum ad gera
rikisstjorninni opinberlega grein fyrir asteedum pess, leidum til urbota og
hve langan tima pad taki ad na verdbdlgumarkmidinu




Peningastefnunefnd

mm Peningastefnunefnd

e Fimm nefndarmenn - par af tveir
utanadkomandi

e Sjalfstaed akvordunartaka
e Meirihluti reedur

Stjornzeki
B peningastefnunefndar

e Akvardanir um vext;i

e Vidskipti vid lanastofnanir

e Bindiskylda

e Vidskipti a gjaldeyrismarkadi

e Vidskipti med verdbréf til ad na markmidum
bankans um stodugt verdlag

Abyrgd - gagnseei

e Yfirlysingar

e Fundargerair

o Skyrslur til Alpingis
e Fundir med Alpingi

Akvardanir

peningastefnunefndar byggja a

e Verdbolgumarkmidinu
e VOndudu mati a astandi og horfum i

efnahagsmalum




Vaxtaakvoroun

m |. Undirbuningur

e Stodumatsfundir hagfraedisvids sem
nefndarmenn geta setid

e Vikuna fyrir akvordun fa nefndarmenn mikio
magn af samantektum og minnisbl6dum med
umfjollun um akvedin efni og samantekt a
nyjustu hagtolum

B ||. Fundir PSN

e Umfjollun um stédu og horfur

e Kynning @ PM, umfjollun um meginspa og helstu ahaettupaetti
e Kynning a rammagreinum PM

e Kynningar a stodunni i fjarmalakerfinu og a fjarmalamorkudum
e Peningastefnan erlendis

e Adhaldsstig innlendrar peningastefnu

e Mat a voxtum ut fra fjolda peningastefnureglna

e Mat a jafnvaegisvoxtum og -gengi

e Vaxtaferlar spalikana

e Svidsmyndir med 6likum vaxtaferlum

e Mogulegar sérkynningar

mat |Il. Umrzaedur og akvordun

e Mat einstakra nefndarmanna

e Atkvaedagreidsla og nidurstada

e Yfirlysing samin

e Umraedur um meginskilabod og aherslur

IV. Akvordunardagur og dagarnir 3 eftir

e Akvordun tilkynnt

e Fréttamannafundur:
e Kynning og mat a stodu og horfum i efnahagsmalum
e Spurningar og svor
e Vidtol ad fundi loknum

e Kynningar i fjarmalafyrirteekjum (og 66rum) & dkvordun
og mati a stédu og horfum

e Aframhaldandi vidtol, bladagreinar, tist og Kalkofninn




Ur yfirlysingu PSN 20. ndvember 2024

W ioron

e Peningastefnunefnd Sedlabanka islands hefur
akvedid ad laekka vexti bankans um 0,5 présentur.
Meginvextir bankans, vextir a sjo daga bundnum
innlanum, verda pvi 8,5%.

D

e Verdbodlga hefur hjadnad undanfarid og maeldist 5,1%
i oktober. Hjodnun verdbadlgu er a breidum grunni og
undirliggjandi verdbadlga hefur einnig minnkad. pa
hafa verdbodlguvaentingar almennt laekkad og
raunvextir pvi haekkad.

e Ahrifa pétts peningalegs taumhalds gaetir afram i
efnahagsumsvifum og haegt hefur a vexti innlendrar
eftirspurnar. Atvinnuleysi heldur afram ad pokast upp
og horfur eru a ad pad dragi ur spennu i pjodarbuinu
bott pad gerist haegar en adur var talid.

Horfur og framsyn leidségn

e bralat verdbolga og verdbolguvaentingar
yfir markmidi kalla b6 & varkarni. Afram
barf pvi ad vidhalda haefilegu adhaldsstigi
til pess ad koma verdbolgu i markmid
innan asaettanlegs tima.

Framsyn leidsogn

e Motun peningastefnunnar naestu misseri
mun sem fyrr radast af proun
efnahagsumsvifa, verdbolgu og
verdbolguvaentinga.




Zj/_LluJ Efnahagsumsvif




pjodarbuskapurinn ad na jafnvaegi an hardrar

lendingar?

Hagvoxtur og framlag undirlida 2018-20271
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Verulega hefur haegt a hagvexti hér a landi

* Hratt drd Ur hagvexti er leid 4 2023: var 8% a H1/23 en 1,5% a F4 ... og & F1 i ar maeldist 3,5% arssamdrattur vegna lodnubrests
* Umsvif toku hins vegar vio sér & ny a F2 pegar VLF jékst um 1,7% milli fjérdunga — en VLF var p6 enn 0,3% minni en a F2/2023
* Innlend eftirspurn a H1 i takt vid agustspa en samdrattur VLF meiri ... apekk proun pegar litid er til endurskodunar a hagvexti 2023

Hagvoxtur og framlag undirlida?t Arsfjordungsleg breyting VLF? Pjédhagsreikningar fyrir 2023 og fyrri
1. arsfj. 2022 - 2. 4rsfj. 2024 1. arsfj. 2022 - 2. 4rsf. 2024 hluta 20243
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1. Fravik geta verid & milli samt6lu framlags undirlida og hagvaxtar vegna kedjutengingar pjédhagsreikninga. 2. Arstidarleidréttar tdlur. 3. Samanburdurinn fyrir arid 2023 er vid bradabirgdatdlur Hagstofunnar sem lagu til grundvallar vid
spagerdina i PM 2024/3. Fravikid fyrir fyrri hluta ars 2024 endurspeglar einnig endurskodun Hagstofunnar a tolum fyrir fyrsta fjoréung arsins.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.



Horfur a meiri einkaneyslu en minni fjarfestingu

* Heaegt hefur verulega a vexti einkaneyslu ... en endurskodun a tolum um radstofunartekjur bendir til sterkari stodu heimila og
meiri uppsafnads sparnadar ... pvi er spa um einkaneyslu faerd upp

e Visbendingar um ad haegt hafi aftur a fjarfestingu og spad haegari vexti ... minni fjarfestingarporf i [josi endurskodunar eldri talna

Kaupmattur radstofunartekna Einkaneysla 2021-20272
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Fjdrmunamyndun atvinnuvega? Fjarmunamyndun og framlag
1. arsfj. 2023 - 2. arsfj. 2024 undirlida 2021_20274
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Fyrra mat

1. Radstofunartekjur 4 fostu verdlagi midad vid verdvisitdlu einkaneyslu. 2. Grunnspa Sedlabankans 2024-2027. Brotalina synir spa fra PM 2024/3. 3. Almenn atvinnuvegafjarfesting er atvinnuvegafjarfesting an fjarfestingar i orkufrekum
ionadi og i skipum og flugvélum. Fravik geta verid @ milli samt6lu framlags undirlida og fjiarmunamyndunar atvinnuvega vegna kedjutengingar pjodhagsreikninga. 4. Fravik geta verid a8 milli samtolu framlags undirlida og
heildarfjarmunamyndunar vegna kedjutengingar pjodhagsreikninga. Grunnspa Sedlabankans 2024-2027. Brotalina synir spa fra PM 2024/3.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.




Storfum faekkar og atvinnuleysi pokast afram upp

* Heaegt hefur a arsfjolgun starfa og atvinnuleysi var 3,6% i oktéber og hefur aukist um 0,4 pr. fra mai i fyrra pegar pad var minnst
» Hlutfoll fyrirtaekja sem segjast skorta starfsfolk og starfa vid full afkost leekka og fleiri fyrirteeki vilja feekka starfsfolki en fjolga

Vé ’

e Talid ad atvinnuleysi haldi afram ad aukast en p6é minna en spad var i agust enda meiri spenna i pjodarbuinu en pa var talid

Atvinna'l Atvinnuleysi? Nyting framleidslupatta Atvinnuleysi og framleidsluspenna
Jandar 2022 - september 2024 Jantar 2019 - oktdber 2024 1. arsfj. 2018 - 3. arsfj. 2024 2022_20274
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Ségulegt medaltal Fioldi 4 atvinnuleysisskra (h. s) === Fyrirteeki sem bua vid skort a starfsfolki

1. Fjoldi launafélks a aldrinum 16-74 ara samkvaemt tolum ur stadgreidsluskra rikisskattstjéra. 3 manada breyting a arsgrunni byggist a arstidarleidréttum télum. Séguleg medaldrsfjolgun neer til aranna 2006-2023 og er 1,7%. 2. Tolur
fyrir skrad atvinnuleysi og fjolda & atvinnuleysisskra eru arstidarleidréttar af Sedlabankanum. Atvinnuleysi skv. vinnumarkadskdonnun Hagstofunnar (VMK) synir 3 manada hreyfanlegt medaltal arstidarleidréttra talna. 3. Maelikvardar fyrir
nytingu framleidslupatta byggjast 4 vidhorfskdnnun Gallup medal 400 steerstu fyrirtaekja landsins. Brotalinur syna medaltdl fra 2006. 4. Atvinnuleysi midad vid vinnumarkadskdnnun Hagstofu [slands. Grunnspd Sedlabankans 2024-2027.
Brotalinur syna spa PM 2024/3.

Heimildir: Gallup, Hagstofa islands, Vinnumalastofnun, Sedlabanki Islands.




Horfur @ minni hagvexti i ar en spad var i agust

« Aztlad er ad VLF hafi aukist um 2,5% milli dra & F3 og ad hagvoxtur & H2 verdi 1,8% eins og spad var i PM 24/3 ...
e ...en lakari proun a H1 veldur pvi ad hagvoxtur a arinu 6llu er faerdur nidur — endurspeglar fyrst og fremst lakari utanrikisvidskipti
* Eins ogiagust er gert rad fyrir ad hagvoxtur taki vid sér a ny a naesta ari — drifinn afram af vexti innlendrar eftirspurnar

Hagvoxtur og framlag undirlida 2018-20271
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1. Grunnspa Sedlabankans 2024-2027. Brotalina synir spa PM 2024/3.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.
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é Verdbolga




Verdbolga heldur afram ad hjadna

* Verdbolga var 5,1% i oktédber — minnkar um 0,3 pr. milli manada og 2,8 pr. milli ara og ekki verid minni sidan i desember 2021
* Verdbodlga an husnaedis hefur minnkad enn meira: 2,8% i oktéber og er 4,5 pr. minni en i oktéber i fyrra
e Undirliggjandi verdbolga maelist 4,7% og skyrir meginhluta maeldrar verdbolgu — minnkar um 0,2 pr. milli man. og 1,7 pr. milli ara

Verdbodlga 8 ymsa meelikvarda Maeld og undirliggjandiverdbodlga? Maeld verdbdlga og framlag undirlida?
Jandar 2019 - oktober 2024 Janaar 2019 - oktober 2024 Januar 2019 - oktober 2024
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Bil haesta og laegsta mats a undirliggjandi verdbodlgu

1. Undirliggjandi verdbadlga er maeld med kjarnavisitdlu 3 (ahrif dbeinna skatta, sveiflukenndra matvorulida, opinberrar pjonustu og raunvaxtakostnadar husnaedislana eru undanskilin) og tolfreedilegum maelikvordum (vegid midgildi,
klippt medaltal, kvikt pattalikan og sameiginlegur pattur VNV). Fra og med juni 2024 er kjarnavisitala 2 notud par sem kjarnavisitala 3 er ekki lengur birt. 2. Lidurinn ,,Annad“ er mismunur maldrar og undirliggjandi verébdlgu.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.



Hjodnun verdbolgu

breioum grunni

* Heegt hefur enn frekar a arstakti verdhaekkana innlendrar og innfluttrar voru og pjonustuverdbodlga gefur eftir
* Aukning husnaedisverdbadlgu hefur einnig stodvast pott husnaedisliour vegi afram pungt i meeldri verdbolgu
 Afram dregur einnig Ur umfangi verdhakkana og hlutfall undirlida sem haekka minna en 5% milli ra fer haekkandi

Innlend og innflutt verdbolga’
Januar 2019 - oktéber 2024
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Undirlidir verdbdlgu?
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Umfang verdhakkana3
Jantar 2020 - oktéber 2024

Hlutfall undirlida (%)
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—=\/egid hlutfall sem hakkar minna en 5% milli ara

==Qvegid hlutfall sem hakkar minna en 5% milli ara

1. Pjonusta er vegid medaltal af undirlidunum almennri og opinberri pjonustu. 2. Innfluttar vorur an afengis, tébaks og bensins. Innlendar vorur an buivoru og greenmetis. 3. Vegid og dvegid hlutfall af neyslukorfu VNV sem haekkar minna

en 5% milli ara.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.



Afram dregur Ur alpjédlegri verdbdlgu

* Verd a oliu og annarri hravoru hefur laekkad fra pvi i vor og flutningskostnadur laekkar a ny eftir haekkun framan af arinu
* Alpjédleg verdbdlga heldur afram ad hjadna og var komin i 2,1% ad medaltali i oktober ... par sem framlag laekkunar orkuverds
vegur pungt (en sidur hér a landi) ... og pvi hjadnar undirliggjandi verdbdlga haegar

Hravoruverd og flutningskostnadur? Verdbolga i helstu vidskiptalondum? Framlag orkuverds til verdbdlgu?
Jantar 2019 - névember 2024 Jantar 2019 - oktober 2024 Jantar 2019 - oktéber 2024
Visitala, jan. 2020 = 100 Visitala, jan. 2020 = 100 12 manada breyting (%) Présentur
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——Hravara an orkugjafa (v. as) Hin Nordurléndin ——Helstu vidskiptalond

Verd & gamaflutningum (h. as)

1. Brent verd a hraoliu. Verdvisitala gamaflutninga er Freightos Global Container Index. Medaltal manada. Gogn til og med 15. ndvember 2024. 2. Undirliggjandi verdbdlga maeld sem verdbdlga an orkuverds og matvaelaverds, nema i
Noregi (an orkuverds og skattabreytinga) og Svipjéd (an orkuverds en midad vid fasta vexti). Azetlun Sedlabankans fyrir oktéber 2024. 3. Framlag rafmagns, gass og annarra orkugjafa i hisnaedislid visitdlu neysluverds til arsverdbdlgu.
Vidskiptavegid medaltal helstu vidskiptalanda. Hin Nordurlondin eru einfalt medaltal Danmerkur, Noregs og Svipjodar.

Heimildir: Alpjédabankinn, OECD, LSEG Datastream, Sedlabanki Islands.




Gengi ISK haekkar aftur eftir laekkun 1 agust

* Gengi ISK hefur haekkad undanfarid eftir leekkun i agust: er nu 3,7% haerra en i agust og 4,7% haerra en fyrir ari
e Liklegt er ad laekkun ISK & F3 hafi valdid pvi ad innflutningsverdbdlga jokst a ny a F3 en hun aetti ad hjadna aftur a F4
* Horfur & svipudu gengi ISK i ar og spad var i PM 24/3 en ad pad verdi riflega 2% haerra en pda var spad i lok spatimans
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1. Verd erlendra gjaldmidla i kronum (préng vidskiptavog). 2. Grunnspa Sedlabankans fyrir 3. og 4. arsfj. 2024. 3. Verd erlendra gjaldmidla i krénum. bréng vidskiptavog. Grunnspa Sedlabankans 2024-2027. Brotalina synir spa PM 2024/3.

Heimildir: Hagstofa [slands, LSEG Datastream, Sedlabanki [slands.



Haegir a haekkun husnaedisverds og ventingar laekka

* Heegir @8 haekkun nafnlauna en afram mikil haekkun launakostnadar a framleidda einingu par sem framleidni gefur eftir
* Haegir einnig a arshaekkun husnaedisverds a landinu 6llu ... var 9,5% i september og hefur minnkad 2 manudi i r6d
* Verdbolguvaentingar markadsadila leekka um 0,5-0,8 pr. milli kannana og hafa ekki verid laegri sidan i byrjun ars 2022

Launakostnadur a framleidda einingu? Husnaedisverd? Langtimaverdbdlguvantingar & markadi3
1. arshelmingur 2019 - 1. arshelmingur 2024 Jandar 2021 - september 2024 1. arsfj. 2018 - 4. arsfj. 2024
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Launakostnadur a framleidda einingu

1. Launakostnadur a unna stund skv. birtingu Hagstofunnar a visitélu launakostnadar en framleidni vinnuafls er VLF a heildarvinnustundir skv. vinnumagni pjédhagsreikninga. Launakostnadur @ framleidda einingu er fenginn sem hlutfall
pbessara malikvarda. Framleidniaukning kemur fram sem neikvaett framlag til haekkunar a launakostnadi a framleidda einingu. Atvinnugreinaflokkun er ekki ad fullu samrymd par sem launakostnadur a unna stund nzer yfir
atvinnugreinar B-S skv. [SATO8 atvinnugreinaflokkuninni en framleidni vinnuafls naer yfir allar atvinnugreinar. 2. Visitala ibtidaverds geedaleidrétt m.v. fasteignamat og byggist & kaupsamningum sl. manadar. 3. Midgildi svara i kdnnun
Sedlabankans & verdbdlguvaentingum markadsadila. Arsfjérdungsleg medaltdl verdbolgudlags. Gogn til og med 15. ndvember 2024.

Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.




Horfur a hradari hjodnun verdbolgu en i fyrri spa

e Verdbodlga var 5,9% 4 F3 ... 0,4 pr. minni en spad var i PM 24/3 — skyrist adallega af meiri dhrifum einskiptisadgerda stjornvalda
* Undirliggjandi verdbdlguprystingur einnig ofmetinn og naerhorfur batna pvi: spad ad verdbdlga verdi um 1 pr. minnien i PM 24/3
fram @ mitt naesta ar en haegari hjodnun spennu gerir pad ad verkum ad horfur a seinni hluta spatimans breytast litid

Verdbdlguspa til skemmri tima? Verdbdlguspa og dvissumat
2. arsfj. 2024 - 1. 4rsfj. 2025 1. arsfj. 2018 - 4. arsfj. 2027
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——Medaltal skammtimalikana Bil haesta og laegsta mats B 50% likindabil B 75% likindabil 90% likindabil

1. Samanburdur @ grunnspa og spam heildarjafnvaegislikans bankans (DYNIMO) og medaltals 5 tolfreedilega metinna verdbdlgulikana sem bankinn notar vid ad gera skammtima verdbolguspar.
Heimildir: Hagstofa islands, Sedlabanki Islands.




Takk fyrir
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